Los inversores blindan
sus contratos en las
compras de empresas

Mamen Ponce de Ledn. Madnd

Puede que todavia resulce
pronoopara hablar del impac-
0 global que el coromavirus

cibirse. Los CONITAIOS que SiT-
Ven para acordar estas mwan-
sacciones dan buena prueha
dela exisiencia de una nuava
situacion. Clausulas que se
habian perdido por el poder
con &l que concaban los ven-
dedores en el mercado han
vuelto a incluirse como salva-
guarda delinversor.

El caso mds evidene es el
delas conocidas como clausu-
1as de cambio marerial adver-
50 0 MAC (por sus siglas en
ingiés), apuncan abogacos ex-
pertos en M&A (fusiones y
adquisiciones). “Las clausulas

Invtus hia wisto cdmo se paralizaba ls venta de Puerto Venecia

MAC vuelven a ser denomi- Frasquet. <Y, sobre todo, en
nador comin en 1as ransac- El riesgndeun un mercado nomblemente -
ciones gue se encuentan en . = - vorable a la posicion vende-
proceso”, senala alberto cambio material dora”, anade. Ahora vuelven,
Frasquet, socio responsable adverso’ segim el abogado, parapermi-
del drea de Mercantil de Her- tir al comprador minimizar
bert Smith Freehills en Espa- de las las cONSECUENCIias Negativas
Na. “Tanm enconrawos de ad- transacciones regresan que la crisis del coronavirus
qlusu:ﬁ:ln como de financia- unas cliusulas ya pueda provocar en la compa-
cion, el cumplimiento de onocidas en el pasada. iz que se adquiere.
dm.ls.llas MAC va a dar mmr- Sonlas clausulasde No obstante, advierte el
chajuegn, ahonda Alejandro @ambio material adversoo responsable de Herbert
Ferndndez de Araoe, socio MAC (por sussiglas en Smith Freehills en Espana,
del Departamento Mercantl inglés) Suincorporaciin a “g5 importante destacar que
de Araoy & Rueda. los contratos & un buen Ia redaccion y iacion de
El nuevo auge de las dau- ejemplo de que el entomo este tipo de clausulas -ya
sulas MAC es symificativo de ha cambiado complejas de por si en cual-
un cambio de entorno, que bruscamente y de que quier caso- se hace especial-
hasta ahora era favorable al ectillenode mente complicada al referirse
dedor. ladeshordan- | incerti a una situacion conocida, la
1e liquidez en el mercadoy la unindicio de queel derivada de la crisis del coro-
Tivalidad y presion de los in- vendedor plarde fuerz an navirus, pero de efectos des-
VETSOTES purdesp]egaresms la negociacion tras unos. conocidos a cormo, medio y
TECUrsos ¥ amapar afios o plazo™.
dades,]apma\endajmnm animados por b amplia Esta dificultad y la que ol
habia hecho fuere y con ca- liquidez en el mercadao. Ciovid-19 inroduce en el resto
pacidad il imponer de condiciones de los conira-
un nivel de precio sino @m- ws pueden acabar en litigio.
bién para acabar con condi-  acuerdoy o cierre delaope  Fermdnder de Araoz anticipa
ciones que dotan de garantias  racion hay un periodo de  que“savana producir numa-
4l comprador que se inchkan mnmmelq.\ep.\edenam— TOS35 contractuales
en los contrams. Materializar — recer adversidades econdmi-  acerca de la aplicacion de
rdpido una mansaccion eraa  casimprevisms. Segin los - mmﬂmamm‘yd@
veces mas relevante que pro-  minos que incluyan estas dis las cliusulas rebus sic seane-
Teerse enmando en confron-  POSICIONES OPETaN CoMmo cof- m(mﬂolgm]l‘astm)'
Tacion Ppor estos PUNTOS, 3si  diciones T i35 0 sus- ciones, regula-
que los compradores acce-  pensivas o como desencade-  das por el codigo civil e impli-
dian. nantes del pago de una ci@as en odos los contratos
ElCovid-19havenidoare-  indemnizacion de oun  por su caricrer legal, recogen
cuperar algunas de estasre-  regjusiealabajadel preciode  gue un cambio totalmente
des de segmuridad alasque el compra imprevisible en 1as circuns-
inversor habia renunciado. tancias puede levar a b miodi-
Las cliusulas MAC tenenco- ficacion o extincion de las
mo proposito ayudaragestio-  “La urilizacion de cliusulas  obligaciones. “No 05 Necosa-

nar el riesgo que implica una
adguisicion, sobre todo en las
operaciones en 128 que se pro-
duce un cierne diferido, es de-
cir, cuando enre b firma dal

crisis de crédito”, explica

Tio que la devenga
imposible sino que imp|[q1.|.e
una alreracion grave de lasha-
ses del contrarm”, aclara el so-
ciode Arang & Rueda
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