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[28] FUSIONES Y ADQUISICIONES
OPERACIONES

GED ha vendido a Bahrain Mumtalakat Holding Company, el fondo soberane
de Bahréin, su pariicipacion en Asiuriana de Aleaciones [Aleastur, especializada
en fobricar diferentes aleaciones de aluminio. Tras la operacian, el equipo directivo
de la compaiiia se manfiene en el accionariado acompanando ol nueve sacio,
que asumird el 49% del capital. Segun fuentes del mercado, lo operacion valora
&l 100% de Aleastur en unos €30M.

la incorporacién de Mumialakat ha permitido la salida de GED, que confralaba
un 36%, con uno rentobilidod bruta silvoda en un miltiplo superior a 2,3x el
copital invertido. Ademas, la operacién ha permitido tambign la desinversion de
algunas familias, que han traspasado ofro 13% del capital.

Aleastur entrd a formar parle del porifolio de GED en 2001 con una estrategia
de growth capital para impulsar su expansién inlernacional (C&C N*20) dentro
de la carlera de participadas del fondo GED Iberian |. Lo desinversién de Aleastur
se ciera fres afios después de que el private equity realizase una operacion de
secundario directo al vender las cuatro participodas que formaban parte del GED
Iberian | y que fue liquidads en noviembre de 2012 a su nueve vehiculo, &l fonda
denominado GED lberion B FCR. Esto iransoccién permitié dar liquidez a los
LPs del fondo GED Iberian | que asi lo decidieron y, en paralelo, dar enfrada a
nuevas inversores en el nuevo vehiculo. La operacién con la empresa asturiana es
la segunda desinversion de GED |berian B FCR ras la venia del 36% de Sendal
en noviembre 2013 a la colizada nerleamericana Carsfusion junto a la fomilia
Farré [C&C N"1535).

Desde su creacidn en 1985, Aleastur ho avanzodo hacia la internacionalizacién
de su negocio y, aciualmenie, es unc de los Ires grandes grupos de su seclor
a nivel mundial, con mas del 88% de sus ventos fuera de Espafa. En 2004,
constituyd una division comercial en EE.UU. y, en 2010, creé una filial logistica
en Holanda. Ademds, dispone de centros de disiribucian en China y Turquia y
comercializa productos en mas de 70 paises. En 2014, cred una joint venture
con el gupo aleman Elisental, Esalrod, una unidad que fabrica aleaciones de
alto valor y especificas pora automocion. Ese afio, el grupe faciurg €49, 5M,
con un resultado neto de €1, 5M.

Fundada en 1996, GED es una de las gestoras independientes de privale
equily nacionales més veleranas. Actualmente, gestiona unos €800M a través
de diferentes vehiculos de private equiy, infraestuciuras e inmabiliario entre la
Peninsula Ibérica y en el Sudeste de Europa y tiene 36 participadas en carlera.
la venia de Aleastur coincide con el fundraising del quinio fondo de private equity
de GED enlocado en Espaiia, con el que ospima a captar €150M.

Con unos $6.800M en aclivos geslionados, Bahrain Mumialakat Holding
Company es un inversor financiero internocional caracterizado por realizar
inversiones o largo plazo con un enfoque industial v un claro polencial de
desarrollo y crecimiento. En los dltimos meses, el fondo dirigide por Mahmeod
Hashim Al Kooheji ha realizado dos inversiones para reforzor la indusirio
del aluminio en el pais del Golfo. Para ello, busca alianzas con empresos
internacionales bien establecidas aue operan en sectores afines para diversificar.
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Ferrovial compra

iSiemsaialGES]

VDDF: KPPV

Ferrovial, a ravés de Ferrovial Servicios, ha llegade o un ocverdo con Global
Energy Services |GES), contolada por 3i, para adquirir Siemso, su divisian
industrial. El imporie no se ho hecho piblico.

Fundada en 1982 y con sede ceniral en Madrid, Siemsa es una firma
especin“zqdu en servicios tecnicos para los seclores de energio, petroguimico
& industrial. Con una impertanie presencia en la Peninsula |bérica, lo compaiiia
forma parte del Grupe GES desde 2006 como drea dedicada a los servicios
industricles dentra de una amplia cartera de actividades. En 2014 obiuvo unas
vgntas de €57M con clientes como Repsal, |berdrola, Endesa, REE y Acerinox,
entre ofros. Ferrovial Servicios ha confirmado ol equipo directivo en sus cargos
y también ha anunciade que mantendrd la plantilla al complets, integrada por
Q00 persanas en Espofia y Porugal. :

Con sede en Vizcaya, GES (antigua Gamesa Energia y Servicios] es una
multinacional espaiela que, con presencia en 20 pnisesﬁm gjeculado proyectos
en mas de 35 en los cinco conlinentes.

En 2006, GES enlié a formar parte de la carlera de 3i en un MBO de imparle
confidencial con el que el fondo se hizo con una participacién mayoritaria en
la compafia. En concreto, 3i compré el 80,5% v el equipn directivo montuvo
el porcenm‘ie restante (CE&C N°84|. Segin fuentes del sector, el importe de lo
compra pudo rondar los €170M.

Para Ferrovial Servicios, la adquisicion de Siemsa supone la tercera compra
de la divisin de servicios del grupo en tres afios, confirmando asi su actividad
inversora. En 2013, sa hizo con la brildnica Enterprise, hasta entonces propiedad
de 3i, por €433M [C&C N°148) y, pocos meses después, tomd el 70% de la
chilena Steel Ingenieria por €2 1M [CAC MN°149). A principios de 2011, la firma
comprd también la poloca PNI por €56M (CAC N°124).
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