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¢ SE PUEDEN APLICAR LAS MODIFICACIONES NORMATIVAS
SOBRE EL REGIMEN DE NEUTRALIDAD FISCAL A LAS FUSIONES
“SIMPLIFICADAS” A PESAR DEL SILENCIO DEL LEGISLADOR?

Por Alvaro de la Via, Asociado Senior
Departamento Fiscal
Araoz & Rueda

| régimen de neutralidad fiscal previsto para determinadas operaciones de

reestructuracion empresarial permite acometer procesos de reorganizacion,

generalmente, sin coste fiscal (sin perjuicio de su posible gravamen a futuro), sea en las
sociedades involucradas, sea en los socios de éstas, habida cuenta que la fiscalidad no debe
suponer un freno / estimulo a las reestructuraciones empresariales (filosofia esta que, a mi
juicio, debe inspirar el régimen). Es esta una conclusion vélida, al menos, en lo que se refiere
a la tributacién directa (impuestos sobre la generacion de renta), ya que en materia de
imposicion indirecta, la nueva normativa (articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores) y la
posicién de la Administracion espafola a la luz de sus recientes pronunciamientos, parecen
no tener presente la necesaria neutralidad prevista a nivel comunitario.

La norma tributaria solamente se refiere a las fusiones propias (por absorcién o por creacion
de otra nueva) y a aquellas otras en que la sociedad absorbente titula directamente el 100%
del capital social de la sociedad absorbida (comunmente, impropias). Pero nada establece
con relacion a las fusiones simplificadas en las que, por ejemplo, la absorbente titula
indirectamente la totalidad del capital social de la absorbida, o dos sociedades “hermanas” -
participadas directa o indirectamente al 100% por un mismo tronco comun- acometen una
fusion.

En mi opinién, prescindiendo de una interpretacién literal de la norma, resultaria
técnicamente posible denegar la aplicacién del régimen a las fusiones simplificadas, dado
que el legislador, en uso del principio de autonomia calificadora del derecho tributario (que le
faculta para atribuir a un concepto un significado auténomo vy distinto del propio de su rama
de origen), ha considerado como operaciones de fusion, a efectos del citado régimen,
aqueéllas en las que el socio de la sociedad absorbida recibe acciones / participaciones de la
sociedad absorbente, con la unica excepcion de las fusiones impropias. Sin embargo,
considero que una interpretacion teleoldgica de la norma debe conducir a la conclusién de
que las fusiones simplificadas si quedan amparadas por el citado régimen especial. La
Administracion espanola parece haber admitido la aplicacion del régimen de neutralidad a las
fusiones simplificadas, argumentando que, a efectos tributarios, la operacién puede reputarse
como fusién en la medida en que previamente haya sido calificada como tal a efectos
mercantiles.
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