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IAG ha asumido el control de Vueling Finalmente, los accionisias de g ,
aerolinea calalana han acudido o la oferia mejorada de compra del holding que
aglufina a Iberia y Brilish Airways, que fijaba el precio de lo accion en €975, g
oferta ha sido aceplado por el 82,48% de las acciones a las que iba destinada
y que corresponden al 44,66% del capital social. En concrelo, lo compradorg
sumara esla parlicipacion al 45,85% que no poseia en Vueling, alcanzands un
90.51% de las acciones de lo entidad. De esia forma, IAG desembolsara en
otal €123, 54M

los minorilarios conlinuarén feniendo presencia en el Cansejo de Adminisiacion
de Vueling, ya que la compradora se compromete en el follelo de la OPA o que
al menos un tercio de los Consejeros sean independienies mientias la aerolinea
cotice en balsa. Por su parle, IAG no podrd ejercer el derecho de compravenia
forzosa de las acciones que no posee porque la legislacian actual reserva esta
opcion ol cumplimienio de dos requisitos: ser fitvlar del 90% de lo compadia y que
la OPA haya sido aceplada por al menos el 90% de las acciones con derecho
a voto a los que se dingia la oferta El grupo cumple con la primera condicion,

El pasado mes de noviembre, IAG lanzé una OPA sobre el 100% del capilal
social de Vueling Airlines [C&C N°145). En concrelo, la compafia tenia inlencidn
de adquirir el 54,1% que no manienia. Lo OPA, que se inslrumenta o Iravés de
lo sociedad vehiculo Veloz Holdco, se realizé a un precio de €7 por accion
ordinaria de la aerolinea de bajo coste, lo que suponia una cuantia total de
€113M y una prima del 27,97% con respecio a la cofizacién de la compaiia
cuanclo se anuncio la operacién. Posteriormente, el Consejo de Adminisiiacion
de la firma rechazo por unanimidad los términos de la oferia, basandose en que
lo canlidad ofrecida por IAG era insuficienle [C&C N°| 49,

Vueling es una de las principales aerolineas espariolas, can sede en Barcelona,
En 2009, la eniidad se fusiond con Clickair [C&C N°109). En lo aclualidad, la
compaiia cuenla con un free float del 44%, mientras que Farringdon Capital y
BNP Paribas tisnen un 3,3% y 3,2%, respectivamente, En 2012, la entidad logré
un ebit de €33,2M, un 191,6% mas que en 201 1. La cifra lotal de ingresos
alconzada se situd en €1.102,5M, un 27.7% mas que el afo anterior,

En 2010, British Airwoys e Iberia consiguieron cerrar su fusion Iras dos afos
de intensas negnciaciones (C&C N°117). El grupo cuenta con 408 aviones que
vuelan a mas de 200 destinos y fransportan méas de 55 millones de pasajercs
cada aio. Es el tercer grupo mas grande de Europa y el sexto del mundo en
cuanto a ingresos y cotiza en las Bolsas espafiolas y londinense. Con sede en
londres, la compaiia ho obtenido en 2012 unos ingresos de €15.372M.
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