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3i ha desinvertida de ofra de sus participadaos en Espofia. Se trata del 49%
que osteniaba en Xey Corporation, adquirido per su sacio en lo cempaiia Egoitz
2005. De forma simulianea o lo operacion, se ho procedido a reclizar una
reduccian de capilal, con uno posterior ampliacion volorada en €2M y suscrita
por el propio Egaitz 2005 y el fondo Gestién de Capital Riesge del Pais Vasco
|SGECR], que han paosado a ostentar un 47,5% v un 40%, respectivomente
El resic del capital esié en manos de inversares minoritorios. Lo cuantia de la
operacidn no ha trascendido.

Lo entrado de 3i en Xey Corparation se praduje en 2005, cuando realizé un
MBO, junto al equipe directive, volerado en €22M. La firma de capital riesgo
respoldaba lo operacién, hociéndose con el 49% del copilal, con una inversién
en equity de unos €4,5M. lo deuda de la transaccion fue facilitoda por los
vendedores, Masco Corporation {C&C N°59).

Con sede en Zumoia {Guipizcoo), Xey comenzd su actividod en 1941
especializéndose en la febricacién de muebles de cocino. Lo compaoiio cuenta
con tiendas en Madrid, Marbella, Baicelona, Bilboo, Pamplona, Valencio, Burgos,
la Corufia y Santioge y exporta sus productas a Froncia, Reino Unido, Bélgica,
Suiza, Alemanio, Porlugal, Grecia y Japan. Con unos 166 rrabajadores, la firmo
ha pasedo a faciurer €17,8M en 2011, desde los €42M que alcanzé en 2004,

SGECR, conslituida en 1985, es una sociedad perteneciente al Grupo SPRI
{Sociedad para la Transformacion Competitival, o través del cual el Gobierno
vasco es su accionista mayoritario. En 2012, el fondo desinvirtié de Belapack
la 1ravés de su fondo Suztopen| o favor de Mercapital [CAC N°148) e invirtic
£14,6M en nueve empresas vascas, entre los que se encueniran Geslion Global
de Matriceria, FGM Sociedad Cooperativa, Lagun Artea, Abra Focus, Histocell
{CA&C N®142) y Media For Future 1CAC N1 37).

3i afrenta 20113 eon Simon Borrows como nueva CEQ y centrado en crear
volor en los empresas de su portfolio en Espana, integrade per nueve comparios:
Everis, Mémora, Café & Té, Lo Sirena, GES, Daorje, Boomerang TV, Prisa Rodio
y Derproso. El fondo de capital riesge britanico no invierte en nuestro pais desde
finales de 2008, cuanda tomé posiciones en Mémora (C&C N°101}, Prisa Radio
(CAC N°?1) y Boomerang TV {C&C N2, Su oliima desinversion en Espafia la
realizd el pasodo ejercicio, cuando salio del capital de Esmalglassitaca, donde
osteniaba un 37%. £l fondo de copilal riesga Invesicorp tomd, ¢ fravés de Goromar
XX, el control del grupo, proveedor de productos intermediarios para lo indusiric
cerdmica, en un SBO financiado con €105M proporcionados por ICG medionte &
primer unirate estruciurade para uno emprasa espoficla (C&C NP142). Los anferiores
desinversiones de Ji datan de 2010 con la salida de la quimica Penreac a fovor
de o norteamericana llincis Tool Works [ITW] @ un moliiplo de solido de 2,2xy
logronda un beneficio de mas de €25M (CAC N1 21). Meses anles, hobia salido
del capital de Nova Redman a faver de sus socios fundaderes [C&C N°120).
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El Consejo de Administracion de Vueling ho rechazeds por unanimidad
lo OPA lonzada por IAG, el holding que ogluting o Iberia y Brifish Airways,
para hacerse con el 100% de sus acciones. La decisian de los dirigentes de la
aerdlinen catalano se basa en la cantided ofrecida por IAG, que sitio el valor
de lo accién en €7. Segin los informes presentades por los asesores financieros
de Vueling, el precio ofrecido por la compafia “no es, desde el punio de visio
financiero, equilolivo”, "es inferior al rango de valoracion razonable estimado™y
resulla insuficiente, yo que "la integracién completa y direcia de Vueling en IAG
tendré implicocionas positivas”. Esta opinién coincide con la de vorios accionistas
significativas de la aerclinea como Faringdon Capital

Segun el informe enviado por el Consejo o o CNMV, el precic de la oferta
es la nica objecion gue los miembros del érgano de Gobierno encuentran a
la OPA de IAG. Par este mativo, el Consejo de Administracion de IAG ha dodo
un giro en su estrategio y ha decidido elevar el precio por occidn o €9,25 lo
que implica valoror el 100% de lo cerolineo en €276,6 1M. Par otro lado, o
mejora de lo coniropresiacion iio acompaiode de oire combio: la reduceidn
de lo aceptocion haosio el 50, 1% del copilol para hacerse con el control de la
compania. Al cierre de esta edicion, IAG esperoba lo aprobacion de lo nueva
oferta por parte de lo CINMY.

E| posado mes de noviembre, IAG lonzd una OPA sobre el 100% del capita
social de Vueling Aiflines [C&C N145). En concreto, lo compaia tenia intencion
de adquirir el 54, 1% que no mantenia. la OPA, que se instrumenta a trovés de
la sociedad vehiculo Veloz Holdco, se realizé o un precio de €7 por gccién
ordinaria de lo oerolinea de bajo coste, lo que suponia uno cuontia total de
€113M y una prima dal 27,97% con respecio o la cotizacion de la companio
cuando se anuncid fa operacion,

Vueling es una de los Frwncipo\es aerolineas espariolas, con sede en Barcelona.
En 2009, la enfidad se lusiond con Clickair [C&C N®109). En lo aclualided, la
compaiic cuenia con un free float del 44%, mientros - que Fcrnngdon Capital y
B8NP Paribas tiene un 3,3% y 3,2%, respectivamente. En 2012, lo entidad logré

un ebit de €33,2M, un 191 bm mas que en 2011, la cifro tolal de ingresos

Wilmington Group qdqunere
la espaiola Inese
WL Freshfields

Reed Businass Information ha decidida cesar su actividod en Espado. De esto
manera, Wilmington Group ha oprovechado la circunstancia v ho adquiride tanto
su filial Inese, como todas las cabeceras y octivos del grupo en nuestia pais
Susona Pérez continuard liderando la adquirida, a partir de chora denominada
Wilmington Inese. la cuantio de lo operacién es confidencial, aunque fuenies
del sector la cifran en €1,4M.,

Inese es la division de seguros de Reed Business Information en Espafia desde
2000. Lo compoiiia es una editorial de mformoaon para el profesional del sectar
asegurador. Sus principales actividodes se enfocan en la edicién de publicaciones,
formacion y orgonizacién de evenlos {Semana del Seguro, Premios Solidarios
del Seguro, congresas, cursos de posigrade v ofros seminarios), investigacion y
documentacién (Segurdoc).

Wilminglon Group es una empresa que cotiza en lo Bolso de londres
Suministra informacion, compliance y formacién para profesionales de diferentes
sectores, incluidos Seguros, Pensiones, Bonca, Contobilidad, Solud, Legal v
ONGs. En el émbito asegurador, la compaiia es propigtaria de la britanico
Axco Insurance Information Services, proveedora de informacién sobre la indusiria
aseguradora de todo el mundo. Durante el segundo semestra de 2012, el grupo
ha cbtenido un ebitda ojustode de £7, 1M [+10%).

lo operacion supone la enfrada de Wilmington Group en Espaiia. Por su
parte, Charlie Brady, Director Ejecutive de la compradora, ha resaliado sobre la
opeiacion: “Inese es una empresa que nuestro division de seguros Axco conoce
y valora desde hace muchos arios. Estamas encantados de que haya surgido lo
oparfunidad de unirla a lo compadio” la adquirido supone, ademés un “acceso
o los mercados latinoamericanos, con grandes crecimienios y allo polencial
de desarrollo, en los que Axco busco expandir su presencia”. la operacion se
enmarca en lo astrategia de Wilminglon de comprar empresas con fuertes fujos
de cojo y generadoras de ingresos en los mercados clave del grupo,
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